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Hinweise

Ausgabe- und Rücknahmepreise

Die jeweils gültigen Rücknahmepreise

sowie alle sonstigen Informationen 

für die Anteilinhaber können jederzeit

am Sitz der Gesellschaft, der Verwal-

tungsgesellschaft sowie bei den

Zahlstellen erfragt werden. Darüber

hinaus werden die Ausgabe- und

Rücknahmepreise in jedem Vertriebs-

land in geeigneten Medien (z.B.

Internet, elektronische Informations-

systeme, Zeitungen, etc.) veröffent-

licht.

Die in diesem Bericht genannten

Investmentfonds sind Teilfonds 

der FPM Funds, einem Umbrella-

fonds in der Rechtsform einer SICAV

(Société d’Investissement à Capital

Variable) nach Luxemburger Recht.  

Wertentwicklung 

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage

wird an der Wertentwicklung der

Anteile gemessen. Als Basis für die

Berechnung der Wertentwicklung 

werden die Anteilwerte (=Rücknahme-

preise) herangezogen, unter Hinzurech-

nung zwischenzeitlicher Ausschüttun-

gen, die z. B. im Rahmen der Invest-

mentkonten bei der DWS kostenfrei

reinvestiert werden. Angaben zur 

bisherigen Wertentwicklung erlauben

keine Prognosen für die Zukunft.

Alle Grafik- und Zahlenangaben 

geben den Stand vom 30. Juni 2006

wieder. Die Texte wurden am 

31. Juli 2006 abgeschlossen.

Verkaufsprospekte

Der Kauf von Fondsanteilen erfolgt 

auf der Basis des zurzeit gültigen

vereinfachten und vollständigen

Verkaufsprospekts sowie des Verwal-

tungsreglements, ergänzt durch den

jeweiligen letzten geprüften Jahres-

bericht und zusätzlich durch den

jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein

solcher jüngeren Datums als der letzte

Jahresbericht vorliegt.
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Hinweise für Anleger in Österreich

Zahl- und Vertriebsstelle in Österreich ist die

Deutsche Bank AG
Filiale Wien
Hohenstaufengasse 4
A-1013 Wien

Bei dieser Stelle können

� die Rücknahme der Anteile durchgeführt bzw. Rücknahmeanträge eingereicht wer-
den,

� die Anleger sämtliche Informationen, wie Verkaufsprospekte samt
Verwaltungsreglement, Jahres- und Halbjahresberichte, sowie die Ausgabe- und
Rücknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw.
einsehen,

� Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Zudem sind Jahres- und Halbjahresberichte in elektronischer Form über die
Internetseiten www.dws.de und www.ebundesanzeiger.de erhältlich.

Der in diesem Bericht aufgeführte Fonds FPM Stockpicker Germany Small/Mid Cap
ist nicht zum Vertrieb in Österreich zugelassen.
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Zahl- und Vertriebsstellen in Deutschland sind die

Deutsche Bank AG
Taununsanlage 12
D-60325 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Deutsche Bank
Privat- und Geschäftskunden AG
Theodor-Heuss-Allee 72
D-60486 Frankfurt am Main
und deren Filialen

Hinweise für Anleger in Deutschland
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FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Der in alle Segmente des deutschen

Aktienmarktes investierende FPM Funds

Stockpicker Germany All Cap erzielte 

im Halbjahr bis Ende Juni 2006 trotz 

der ausgeprägten Kurskorrektur ab Mai

2006 einen Wertzuwachs von 3,5% 

je Anteil. Nach zunächst erfreulicher

Kursentwicklung ließen von den USA

ausgehende Befürchtungen eines stär-

keren Preisauftriebs die Zinsen weltweit

spürbar ansteigen und eine Abschwä-

chung der Wirtschaftsdynamik erwarten.

Dabei kam dem Fonds seine Anlage-

politik zugute, Titel mit ausgeprägter

Ertragsstärke, solidem Wachstum und

geringer Zyklizität zu präferieren.

Dazu gehörte bei den mittleren und

kleineren Werten das Medizintechnikun-

ternehmen Sartorius, das mit seinem

überdurchschnittlichen Kursverlauf einen

guten Performancebeitrag leistete.

Ebenso wie Sartorius wurde auch die

Position in Solon AG für Solartechnik

bereits im Vorjahr aufgebaut. Die Firma

partizipierte am gestiegenen Bedarf von

Solaranlagen angesichts hoher Energie-

preise und zog im Kurs zeitweise spür-

bar an. Die Aktie des Finanzdienstleis-

tungsunternehmens AWD konnte ihre

Kursrückgänge des Vorjahres zum Teil

wieder aufholen; der Fonds hatte die

vorübergehende Schwäche aufgrund

rückläufiger Umsatzerwartungen zum

Kauf genutzt. Weiterhin zum Kernporte-

feuille gehörte der Titel des Navigations-

datenanbieters Tele Atlas; nach kräftigen

Kurssteigerungen in 2005 konsolidierte

der Wert angesichts der zuletzt hohen

Bewertung. Dabei traten die weit über-

proportionalen Wachstumsaussichten 

in den Hintergrund. Im Bereich der

Standardwerte legte die im Portfolio

enthaltene Deutsche Bank bei anhal-

tend erfreulichem Gewinnwachstum

weiter zu. Trotz gutem Ertragsverlauf

und attraktiver Bewertung entwickelten

sich die Engagements in Allianz und

Münchener Rückversicherung unter-

durchschnittlich. Von der Auflegung am

29. Januar 2001 bis zur Jahresmitte

2006 erreichte der FPM Funds Stock-

picker Germany All Cap einen guten

Wertzuwachs von 84,4% je Anteil. Die

Ausgabe von Fondsanteilen bleibt bis

auf Weiteres eingestellt.

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY ALL CAP

Starker Wertanstieg seit Frühjahr 2003

192
169
146
123
100
77
54
31

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap * 6/2001 = 100

6/01* 6/02 6/03 6/04 6/05 6/06

Aktien: 100,5

Finanzsektor
Dauerhafte Konsumgüter
Gesundheitswesen
Industrien
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Grundstoffe
Hauptverbrauchsgüter
Industrien
Nicht nach MSCI klassifiziert
Bankguthaben u. Sonstiges

34,1
12,8

10,9
10,3

8,1
7,9

4,3
3,5

6,0

-0,5

0 10 15 205
Jeweils Anteil in % des Fondsvermögens

25 30 35 40

2,6

-5

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY ALL CAP

Breit diversifiziert mit Schwerpunkt Finanzsektor

WKN: 603 328
ISIN: LU0124167924

Die größten Einzelpositionen im Fonds

%-Anteil

ALLIANZ 9,9

MÜNCHENER RÜCKVERS. 9,9

DEUTSCHE BANK 6,2

PORSCHE 4,9

DEUTSCHE TELEKOM 4,8

CELESIO 4,4

HENKEL 4,3

TELE ATLAS 4,2

DEPFA BANK 3,8

RWE 3,5

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY

ALL CAP

Wertentwicklung im Überblick

in %

132

100

88

66

44

22

0

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Alle Angaben auf Euro-Basis

+113,9

+3,5

3 Jahre6 Monate 5 Jahre1 Jahr

+12,9

+77,8
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Der in mittlere und kleinere deutsche

Aktien investierende FPM Funds

Stockpicker Germany Small/Mid Cap

verzeichnete in dem halben Jahr bis

Ende Juni 2006 trotz der Marktkorrektur

ab Mai eine gute Performance von plus

7,6% je Anteil. Damit schnitten diese

Titel per saldo besser ab als die hoch

kapitalisierten Aktien, obwohl sie in der

Konsolidierungsphase überdurchschnitt-

lich nachgaben. Positiv wirkte sich aus,

dass der Fokus vornehmlich auf nicht-

zyklische Werte gerichtet wurde.

Deutlich aufgestockt wurde die Position

in Takkt; das Geschäftsmodell – Ver-

sandhandel im Bereich Gewerbeausstat-

tung – erwies sich als sehr erfolgreich

und ließ den Kurs der Aktie spürbar

ansteigen. Auch das Engagement in

Utimaco Safeware wurde ausgeweitet;

für den Hersteller von Verschlüsse-

lungssoftware sprachen die führende

Marktstellung und erfreuliche Gewinn-

perspektiven. Nach starkem Kursan-

stieg wurden – noch vor den kräftigen

Rückgängen am Markt – hohe Gewinne

in der Aktie des Internet-Lottoanbieters

FLUXX und des Mobilfunkdienstleis-

tungsunternehmens mobilcom reali-

siert. Neue Positionen baute das

Management u. a. in dem Internethan-

del buch.de und dem Software-Einzel-

händler SAF auf. Das starke Wachstum

dieser Firmen spiegelte sich noch nicht

ausreichend in den Kursen der Wert-

papiere wider. Die Ausgabe von Fonds-

anteilen bleibt bis auf Weiteres einge-

stellt.

FPM Funds Stockpicker Germany

Small/Mid Cap

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY SMALL/MID CAP

Per saldo erfreulicher Wertzuwachs

156
148
140
132
124
116
108
100

* aufgelegt am 20.12.2004 = 100FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

20.12.04* 3/05 6/05 12/059/05 3/06 6/06

Die größten Einzelpositionen im Fonds

%-Anteil

SOFTWARE 8,6

AWD 6,9

STRATEC BIOMEDICAL SYS. 6,5

TAKKT 5,5

PHOENIX SONNENSTROM 5,5

BALDA 4,1

AT&S AUSTRIA TECHN. 3,7

CENTROSOLAR 3,5

COMPUTERLINKS 3,5

UTIMACO SAFEWARE 2,9

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY

SMALL/MID CAP

Wertentwicklung im Überblick

in %

48

40

32

24

16

8

0
seit Auflegung*1 Jahr

*aufgelegt am 20.12.2004

FPM Funds Stockpicker Germany

          Small/Mid Cap

Alle Angaben auf Euro-Basis

+7,6

+38,7

6 Monate

+21,2

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY SMALL/MID CAP

Ausgewogenes Portfolio

Informationstechnologie
Dauerhafte Konsumgüter
Industrien
Finanzsektor
Gesundheitswesen
Nicht nach MSCI klassifiziert
Bankguthaben u. Sonstiges

22,4
18,7

10,4
9,6
10,3

0,9

27,7

0 10 155
Jeweils Anteil in % des Fondsvermögens WKN: A0DN1Q

ISIN: LU0207947044

20 3025 35
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Der am 7. November 2005 aufgelegte

FPM Funds Stockpicker Germany Large

Cap richtet seinen Fokus auf attraktiv

bewertete deutsche Aktien größerer,

vereinzelt auch mittelgroßer Unterneh-

men. Obwohl diese Firmen weitgehend

die Erwartungen hinsichtlich der Ergeb-

nisentwicklung erfüllten, gaben die Kur-

se ab Mai 2006 im Zuge der Konsolidie-

rung an den Aktienmärkten zum Teil

deutlich nach; dadurch ermäßigte sich

ihre häufig ohnehin niedrige Bewertung

weiter. Da der Fonds bereits seit Anfang

Januar 2006 vollständig investiert war,

partizipierte er an der erfreulichen Kurs-

entwicklung deutscher Standardtitel bis

Maibeginn, so dass für den gesamten

Berichtszeitraum bis Ende Juni 2006

per saldo ein Plus von 4,0% je Anteil

erreicht wurde.

Das Management nutzte vorübergehen-

de Bewertungsrückgänge zu gezielten

Käufen, so zum Beispiel, als die Merck-

Aktie in Verbindung mit der angestreb-

ten Übernahme von Schering zeitweise

unter Kursdruck geriet; für das Engage-

ment in Merck sprach besonders die

florierende Chemiesparte. Auch EADS

wurde auf ausgeprägt niedrigem Kurs-

niveau während der Korrekturphase

erworben; das Unternehmen verzeich-

nete eine anhaltend hohe Nachfrage

nach Großraumflugzeugen. Keine bzw.

kaum Kursgewinne waren mit den

Schwergewichten im Portefeuille

Allianz, Münchener Rückversicherung,

Deutsche Bank, DaimlerChrysler und

Deutsche Telekom zu erzielen – bei

überwiegend günstigem Ertragsver-

lauf. Dennoch hielt der Fonds an diesen

Werten fest, da sich das Chance/Risiko-

Profil mit dem gesunkenen Bewer-

tungsniveau erhöhte. Ansonsten wur-

den die Automobilwerte BMW und

Porsche aufgestockt. Auch hier spiegel-

ten sich Unternehmensqualität und 

-profitabilität (noch) nicht an der Börse

wider. Weil das Klima an den Aktien-

märkten bis zuletzt von der Befürchtung

einer Abschwächung der weltweiten

Wirtschaftsdynamik geprägt war,

wurden zyklische Aktien im FPM Funds

Stockpicker Germany Large Cap im

Rahmen einer defensiveren Ausrichtung

insgesamt jedoch nur schwach gewich-

tet.

FPM Funds Stockpicker 

Germany Large Cap

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY LARGE CAP

Wertentwicklung seit Auflegung

117,5
115,0
112,5
110,0
107,5
105,0
102,5
100,0

* aufgelegt am 7.11.2005 = 100FPM Funds Stockpicker Germany Large Cap

7.11.05* 3/06 6/0612/05

Die größten Einzelpositionen im Fonds

%-Anteil

BAY. HYPO- UND VEREINSBK. 8,4

DEUTSCHE TELEKOM 8,3

MÜNCHENER RÜCKVERS. 7,0

ALLIANZ 6,1

FREENET.DE 6,1

DEPFA BANK 5,1

PORSCHE 5,0

TELE ATLAS 4,6

BMW 4,5

EADS 4,4

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY

LARGE CAP

Wertentwicklung im Überblick

in %

12

10

8

6

4

2

0

*aufgelegt am 7.11.2005

FPM Funds Stockpicker

Germany Large Cap

Alle Angaben auf Euro-Basis

seit Auflegung*

+4,0

6 Monate

+9,5

FPM FUNDS STOCKPICKER GERMANY LARGE CAP

Finanzsektor stark gewichtet

Aktien: 100,2

Finanzsektor
Dauerhafte Konsumgüter
Industrien
Informationstechnologie
Telekommunikationsdienste
Gesundheitswesen
Grundstoffe
Hauptverbrauchsgüter
Versorger
Bankguthaben u. Sonstiges

33,6
19,8

12,1
9,1

8,3
8,2

-0,2

0 10 15 20-5
Jeweils Anteil in % des Fondsvermögens WKN: A0HGEX

ISIN: LU0232955988

25 30 35 40

4,1
2,9

2,1

5
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zum Halbjahresbericht
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Amtlich gehandelte Wertpapiere 260 933 375,30 83,93

Aktien

Air Berlin  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 600 000 600 000 EUR 9,4000 5 640 000,00 1,81
Allianz Vink. Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 250 000 10 000 EUR 123,2600 30 815 000,00 9,91
AWD Holding . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 381 000 19 000 EUR 25,9200 9 875 520,00 3,18
BMW Ord. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 250 000 EUR 38,5600 9 640 000,00 3,10
Celesio . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 193 000 7 000 EUR 71,2500 13 751 250,00 4,42
DEPFA Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 910 000 EUR 12,8500 11 693 500,00 3,76
Deutsche Bank Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 220 000 80 000 80 000 EUR 87,7200 19 298 400,00 6,21
DeutscheTelekom Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 200 000 490 000 290 000 EUR 12,4900 14 988 000,00 4,82
Fresenius Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 70 000 90 000 EUR 130,6400 9 144 800,00 2,94
Fuchs Petrolub Ord.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 201 600 EUR 38,4000 7 741 440,00 2,49
Gerry Weber International . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 363 000 EUR 17,1900 6 239 970,00 2,01
Hannover Rückversicherung Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 145 000 EUR 27,4200 3 975 900,00 1,28
HCI Capital Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 200 000 EUR 14,0600 2 812 000,00 0,90
Henkel Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 150 000 EUR 89,1700 13 375 500,00 4,30
Klöckner & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 200 000 EUR 15,6000 3 120 000,00 1,00
mobilcom 3)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 572 400 727 600 EUR 16,5500 9 473 220,00 3,05
Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft Vink.Reg.  . . Stück 290 000 34 500 44 500 EUR 105,9000 30 711 000,00 9,88
Porsche Pref. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 20 000 EUR 756,0000 15 120 000,00 4,86
RWE Ord.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 170 000 100 000 220 000 EUR 63,9900 10 878 300,00 3,50
Sartorius Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 359 000 130 000 EUR 30,3000 10 877 700,00 3,50
Solon AG für Solartechnik  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 254 371 205 629 EUR 34,3000 8 724 925,30 2,81
Tele Atlas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 783 000 EUR 16,6500 13 036 950,00 4,19

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 51 419 313,87 16,54

Aktien

Balda  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 611 000 50 000 EUR 9,2600 5 657 860,00 1,82
CENTROTEC Sustainable  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 367 965 150 678 EUR 29,5000 10 854 967,50 3,49
CTS EVENTIM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 130 000 130 000 EUR 24,4000 3 172 000,00 1,02
freenet.de  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 580 000 50 000 EUR 18,2600 10 590 800,00 3,41
Funkwerk . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 EUR 18,7300 3 746 000,00 1,20
Hans Einhell Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 120 000 EUR 47,5000 5 700 000,00 1,83
IFM Immobilien  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 200 000 EUR 10,1000 2 020 000,00 0,65
Linos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 304 139 EUR 9,8300 2 989 686,37 0,96
paragon  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 160 000 EUR 13,3000 2 128 000,00 0,68
technotrans  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 240 000 160 000 EUR 19,0000 4 560 000,00 1,47

Summe Wertpapiervermögen 312 352 689,17 100,47

Bankguthaben 2,54 0,00

Depotbank (täglich fällig)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen  . . . . . . . . . . EUR 2,54 % 100 2,54 0,00

Sonstige Vermögensgegenstände 9 144,88 0,00

Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 900,00 % 100 7 900,00 0,00
Sonstige Ansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 244,88 % 100 1 244,88 0,00

Kurzfristige Verbindlichkeiten -1 477 467,51 -0,47

EUR - Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 201 232,76 % 100 -1 201 232,76 -0,38

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -37,24 % 100 -23,75 -0,00

Sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -276 211,00 % 100 -276 211,00 -0,09

Fondsvermögen 310 884 369,08 100,00

Anteilwert 184,39

Umlaufende Anteile 1 685 973

Vermögensaufstellung zum 30.6.2006

FPM Funds 

Stockpicker Germany All Cap

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen
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Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Partners Group Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 20 000 20 000

BASF . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 50 000
Bayer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 102 000 102 000
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 800 000
KWS SAAT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 8 105
RHÖN-KLINIKUM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 165 800

Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Aktien

CeWe Color Holding  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 190 100
Grenkeleasing  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 246 750

FPM Funds Stockpicker Germany All Cap

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.6.2006

Schweizer Franken  . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,567976 = EUR 1

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögenswerte des Investmentfonds sind auf der Grundlage nachstehender Kurse / Marktsätze bewertet

alle Vermögenswerte letztbekannte Kurse bzw. Marktsätze

Fußnoten

3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise verliehen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere beläuft sich auf EUR 9 433 500,00.

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina

der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Volumen in 1000

Devisenterminkontrakte

Kauf von Devisen auf Termin

Schweizer Franken EUR 801

Verkauf von Devisen auf Termin

Schweizer Franken EUR 1 113

Wertpapier-Darlehen (Geschäftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des

Darlehensgeschäftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1000

unbefristet EUR 93 319

(Gattung: Deutsche Telekom Reg., Allianz Vink. Reg., Münchener Rückversicherungs-
Gesellschaft Vink.Reg., mobilcom, Grenkeleasing)
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Amtlich gehandelte Wertpapiere 92 262 281,92 82,03

Aktien

A.S. Création Tapeten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 43 900 66 600 EUR 33,7100 1 479 869,00 1,32
Advanced Vision Technology . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 183 000 EUR 9,1000 1 665 300,00 1,48
AT&S Austria Technologie & Systemtechnik  . . . . . . . . . . Stück 263 500 150 000 EUR 15,6200 4 115 870,00 3,66
AWD Holding . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 300 000 EUR 25,9200 7 776 000,00 6,91
Bechtle  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 EUR 15,6800 784 000,00 0,70
cash.life  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 29 417 30 000 100 583 EUR 24,0800 708 361,36 0,63
ComputerLinks  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 310 000 10 000 EUR 12,7000 3 937 000,00 3,50
DATA MODUL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 52 380 52 380 EUR 8,7500 458 325,00 0,41
Digital Identification Solutions . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 50 000 EUR 12,0000 600 000,00 0,53
elexis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 64 816 EUR 16,0900 3 218 000,00 2,86
Essanelle Hair Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 402 500 21 500 EUR 8,0500 3 240 125,00 2,88
Gerry Weber International . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 EUR 17,1900 1 719 000,00 1,53
Heiler  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 263 000 263 000 EUR 2,6000 683 800,00 0,61
InTiCom Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 87 000 72 000 15 000 EUR 15,5000 1 348 500,00 1,20
Isra Vision Systems . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 45 000 45 000 EUR 19,0500 857 250,00 0,76
Jungheinrich Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 78 000 289 850 EUR 25,1000 1 957 800,00 1,74
klickTel  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 90 000 90 000 EUR 13,2000 1 188 000,00 1,06
Leoni Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 44 850 EUR 29,1900 2 919 000,00 2,60
Lloyd Fonds . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 EUR 16,2000 3 240 000,00 2,88
MBB Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 100 000 EUR 9,5000 950 000,00 0,84
Phoenix SonnenStrom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 274 565 EUR 22,5000 6 177 712,50 5,49
Pulsion Medical Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 468 500 EUR 5,7200 2 679 820,00 2,38
SAF Simulation, Analysis and Forecasting  . . . . . . . . . . . . Stück 113 155 113 155 EUR 15,3100 1 732 403,05 1,54
Scherzer & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 333 349 333 337 EUR 1,4900 1 986 690,01 1,77
Software  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 236 500 13 500 EUR 41,0700 9 713 055,00 8,64
STRATEC Biomedical Systems  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 150 241 20 000 36 000 EUR 49,0000 7 361 809,00 6,54
Takkt  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 500 000 EUR 12,4400 6 220 000,00 5,53
Tele Atlas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 195 000 EUR 16,6500 3 246 750,00 2,89
Teleplan International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 1 074 800 550 200 EUR 2,0400 2 192 592,00 1,95
Tipp24 Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 140 000 EUR 20,4000 2 856 000,00 2,54
Utimaco Safeware . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 305 000 125 000 EUR 10,8000 3 294 000,00 2,93
Wirecard AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 395 000 395 000 50 000 EUR 4,9500 1 955 250,00 1,74

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 18 234 935,47 16,21

Aktien

Analytik Jena  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 124 000 124 000 EUR 5,8700 727 880,00 0,65
Balda  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 503 377 EUR 9,2600 4 661 271,02 4,14
buch.de internetstores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 455 000 455 000 EUR 4,0000 1 820 000,00 1,62
Fortune Management Reg S . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 360 000 360 000 EUR 3,1500 1 134 000,00 1,01
freenet.de  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 106 500 448 500 EUR 18,2600 1 944 690,00 1,73
GCI Management  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 85 000 100 000 15 000 EUR 14,2000 1 207 000,00 1,07
Hans Einhell Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 60 000 EUR 47,5000 2 850 000,00 2,53
Maschinenfabrik Berthold Hermle Pref.  . . . . . . . . . . . . . . Stück 55 617 EUR 42,1000 2 341 475,70 2,08
Silicon Sensor International . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 163 875 EUR 9,4500 1 548 618,75 1,38

Nichtnotierte Wertpapiere 3 939 818,40 3,50

Aktien

Centrosolar  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 277 452 41 548 EUR 14,2000 3 939 818,40 3,50

Summe Wertpapiervermögen 114 437 035,79 101,74

Sonstige Vermögensgegenstände 173 580,01 0,15

Dividendenansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 173 580,01 % 100 173 580,01 0,15

Kurzfristige Verbindlichkeiten -2 129 401,99 -1,89

EUR - Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -589 065,38 % 100 -589 065,38 -0,52

Sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 540 336,61 % 100 -1 540 336,61 -1,37

Fondsvermögen 112 481 213,81 100,00

Anteilwert 138,72

Umlaufende Anteile 810 860

Vermögensaufstellung zum 30.6.2006

FPM Funds

Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen
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Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

AIG International Real Estate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 70 000
BAVARIA Industriekapital  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 17 000 17 000
ElringKlinger Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 63 740
FLUXX . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 300 000
Grammer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000
INTERSEROH AG zur Verwertung 
von Sekundärrohstoff.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 75 000
mobilcom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 168 000
Prosiebensat.1 Media Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 97 000

Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Sartorius Ord.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 63 000
Sartorius Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000
SGL CARBON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 65 000
Surteco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 67 413
TECON Technologies Ord.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 150 000

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Aktien

CENTROTEC Sustainable  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 178 678
CeWe Color Holding  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 31 000
Kontron  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 250 000

FPM Funds Stockpicker Germany Small/Mid Cap

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögenswerte des Investmentfonds sind auf der Grundlage nachstehender Kurse / Marktsätze bewertet

alle Vermögenswerte letztbekannte Kurse bzw. Marktsätze

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Stück Käufe/ Verkäufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugänge Abgänge Kurs in am Fonds-

in 1000 im Berichtszeitraum EUR vermögen

Vermögensaufstellung zum 30.6.2006

FPM Funds

Stockpicker Germany Large Cap

Amtlich gehandelte Wertpapiere 28 400 978,75 94,15

Aktien

Air Berlin  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 250 000 150 000 EUR 9,4000 940 000,00 3,12
Allianz Vink. Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 15 000 5 000 EUR 123,2600 1 848 900,00 6,13
BASF  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 20 000 20 000 EUR 62,5800 1 251 600,00 4,15
Bayerische Hypo- und Vereinsbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 90 000 90 000 EUR 28,1500 2 533 500,00 8,40
BMW Ord. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 35 000 42 000 17 000 EUR 38,5600 1 349 600,00 4,47
Commerzbank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 EUR 28,3500 850 500,00 2,82
DaimlerChrysler Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 25 000 14 500 EUR 38,4000 960 000,00 3,18
DEPFA Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 120 000 146 000 57 000 EUR 12,8500 1 542 000,00 5,11
Deutsche Bank Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 14 000 5 100 EUR 87,7200 1 228 080,00 4,07
DeutscheTelekom Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 200 000 173 000 EUR 12,4900 2 498 000,00 8,28
Douglas Holding  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 30 000 EUR 36,0100 1 080 300,00 3,58
E.ON  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 300 EUR 88,2500 644 225,00 2,14
EADS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 60 000 60 000 EUR 22,3200 1 339 200,00 4,44
Fresenius Pref.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 10 000 EUR 130,6400 1 306 400,00 4,33
Merck  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 16 500 24 000 7 500 EUR 70,5000 1 163 250,00 3,86
Metro Ord.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 20 000 30 000 17 600 EUR 44,0000 880 000,00 2,92
Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft Vink.Reg.  . . Stück 20 000 13 000 EUR 105,9000 2 118 000,00 7,02
Porsche Pref. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 2 000 1 410 EUR 756,0000 1 512 000,00 5,01
PUMA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 3 500 3 500 EUR 304,6000 1 066 100,00 3,53
SAP  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 5 500 10 500 5 000 EUR 164,7500 906 125,00 3,00
Tele Atlas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 83 075 56 075 EUR 16,6500 1 383 198,75 4,59

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere 1 826 000,00 6,05

Aktien

freenet.de  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 100 000 100 000 EUR 18,2600 1 826 000,00 6,05

Summe Wertpapiervermögen 30 226 978,75 100,20

Sonstige Vermögensgegenstände 2 506,44 0,01

Zinsansprüche  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 506,44 % 100 2 506,44 0,01

Kurzfristige Verbindlichkeiten -62 949,75 -0,21

EUR - Kredite . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 569,22 % 100 -13 569,22 -0,04

Sonstige Verbindlichkeiten  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -49 380,53 % 100 -49 380,53 -0,16

Fondsvermögen 30 166 535,44 100,00

Anteilwert 109,52

Umlaufende Anteile 275 440

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögenswerte des Investmentfonds sind auf der Grundlage nachstehender Kurse / Marktsätze bewertet

alle Vermögenswerte letztbekannte Kurse bzw. Marktsätze

In Klammern sind die aktuellen Verwaltungsvergütungs-/Kostenpauschalsätze zum Berichtsstichtag für die im Wertpapiervermögen enthaltenen Investmentanteile aufgeführt. Das
Zeichen + bedeutet, dass darüber hinaus ggf. eine erfolgsabhängige Vergütung berechnet werden kann. Da der Investmentfonds im Berichtszeitraum andere Investmentanteile
("Zielfonds") hielt, können weitere Kosten, Gebühren und Vergütungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein. Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge bzw.
Rücknahmeabschläge gezahlt.
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Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

FPM Funds Stockpicker Germany Large Cap

Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

Bayer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 40 000 40 000
Bio-Gate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 7 500 7 500
Deutsche Lufthansa Vink. Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 120 000 120 000
Deutsche Post Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 40 000 40 000
Leoni Reg. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 30 000
Linde  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 10 000 10 000
mobilcom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 57 000
TUI Reg.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 50 000
Viscom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 50 000 50 000
Wacker Chemie  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 20 000 20 000

Stück Käufe Verkäufe
Wertpapierbezeichnung bzw.Whg. bzw. bzw.

in 1000 Zugänge Abgänge

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Aktien

BIOPETROL Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 30 000 30 000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DAX ex (0,510%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Stück 53 000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumina

der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe

Volumen in 1000

Devisenterminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: EUR 2 893
(Basiswerte:DAX (Performanceindex))
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Zusammensetzung des Fondsvermögens (in EUR)

FPM Funds FPM Funds 

Stockpicker Germany

All Cap

FPM Funds 

Stockpicker Germany

Small/Mid Cap

FPM Funds 

Stockpicker Germany

Large Cap

Wertpapiervermögen 457.016.703,71   312.352.689,17   114.437.035,79   30.226.978,75   

Bankguthaben 2,54   2,54   – –

Sonstige Vermögensgegenstände 185.231,33   9.144,88   173.580,01   2.506,44   

Kurzfristige Verbindlichkeiten - 3.669.819,25   - 1.477.467,51   - 2.129.401,99   - 62.949,75   

= Fondsvermögen 453.532.118,33   310.884.369,08 112.481.213,81 30.166.535,44

FPM Funds – 30.6.2006



Promoter und Verwaltungsgesellschaft

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

Eigenkapital per 31.12.2005: 196 Mio Euro

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Axel-Günter Benkner

Vorsitzender

Geschäftsführer der DWS Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Udo Behrenwaldt

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der

Deutsche Asset Management

Investmentgesellschaft mbH,

Frankfurt am Main

Ernst Wilhelm Contzen

Geschäftsführendes Verwaltungsratsmitglied

der Deutsche Bank Luxembourg S.A.,

Luxemburg

Dr. Stephan Kunze

Geschäftsführer der DWS Investment GmbH,

Frankfurt am Main

(seit 1.1.2006)

Klaus-Michael Vogel

Geschäftsführendes Verwaltungsratsmitglied

Mitglied der Geschäftsleitung der

Deutsche Bank Luxembourg S.A.,

Luxemburg

Geschäftsführung der Verwaltungsgesellschaftnk

Günter Graw

Mitglied der Geschäftsleitung der

DWS Investment S.A., Luxemburg

(seit 1.1.2006)

Doris Marx

Mitglied der Geschäftsleitung der

DWS Investment S.A., Luxemburg

Klaus-Michael Vogel

Geschäftsführendes Verwaltungsratsmitglied

Mitglied der Geschäftsleitung der

Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxemburg

Abschlussprüfer

KPMG Audit S.à r.l.

31, Allée Scheffer

L-2520 Luxemburg 

Depotbank

State Street Bank Luxembourg S.A.

49, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
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